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m EU Direktiva o preporukama 125/03 implementirana je u
Zakon o trzistu kapitala (ZTK)

m Direktiva istiCe potrebu posStivanja dva javna Iinteresa:
slobode medija, kao i1 zastite ulagaca, vjerodostojnim |
toCnim informiranjem javnosti o trzistu kapitala

= [stinito informiranje javnosti u interesu je | novinarske struke
| trziSta kapitala
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m ZTK propisuje opca | posebna pravila vezana uz prikaz
preporuka — opca pravila se odnose na novinare (Clanci
471.-473., 475., 477. ZTK)

m Davatel] preporuke je fiziCka ili pravna osoba koja izraduje ili
distribuira preporuke pri obavljanju svoje profesije ili
poslovne djelatnosti
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m Preporuka je istrazivanje ili informacija kojom se izri€ito ili
presutno  preporuca ili predlaze strategija ulaganja,
namijenjena javnosti, ukljuCuju¢i svako mislienje o
trenutacnoj ili buducoj vrijednosti ili cijeni.
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m lzricita preporuka glasi: kupiti, prodati , drzati (buy, sell,
hold). Na primjer:

= “Dionicu xy svrstali smo u dobru kupnju.”
= “Ovo je dobar savjet za kupnju”.
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= Presutna preporuka moze upucivati na ciljane cijene ili
glasiti, primjerice:

" Dionica je precijenjena/potcijenjena."
"Dionica ima veliki potencijal za oporavak."
"ldeja dana"

"ldeja za trgovanje"

"Top player"

"Outperformer"

"Underperformer*

“Bull/Bear shares”
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= Preporuka mora sadrzavati detaljno propisane informacije
kojima se jamci njezina vjerodostojnost

m Pouzdanost izvora

= Cinjenice se trebaju razlikovati od tumadenja, procjena,
misljenja ili ostalin neCinjenicnih informacija
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= Novinar je duzan navesti na kojim pretpostavkama temelji
preporuku, dakle, reci logicki slijed razmisljanja koji je doveo
do takvog zakljucka

= Novinar u Clanku mora jasno istaci tko daje preporuku —
novinar ili analitiCar Cija se analiza prenosi, navesti ime |
radno mjesto osobe koja je pripremila preporuku — kako bi
javnost mogla procijeniti strucnost te osobe
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m Davatelj preporuke duzan je objavljivati sve odnose |
okolnosti  za koje se u razumnoj mjeri moze ocekivati da
¢e narusiti objektivnost preporuke (npr. vlasnistvo dionica
na koje se preporuka odnosi, ugovorni odnosi S
izdavateljem te dionice i sliCcho)
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= Ako novinari podlijezu pravilima kojima se postizu istovjetni
ucincl, tada ¢e se primjenjivati ta pravila umjesto Zakona, u
dijelu koji se odnosi na preporuke

= Primjena zakona ovisi o0 nacinu na koji su novinari
organizirani u pojedinoj zemlji, odnosno, imaju i
uspostavljen odgovarajuci self-regulated sustav
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m Profesionalni kodeksi na nivou cijele struke i interni kodeksi
novinarskih ku¢a

m Press Complaints Commission - neovisno tijelo sastavljeno
od 17 Clanova, vecina kojih nisu povezani s novinarstvom,
kojem javnost podnosi prituzbe na rad novinara

= The Broadcasting Code — Office of Communications
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m Financial Journalism Best Practice Note 2005
(financijski interesi, interno 1 eksterno objavljivanje sukoba
Interesa)

m Eksterno objaviljivanje financijskog interesa | sukoba
Interesa, na dobrovoljnoj osnovi, smatra se pozitivnom
praksom. Eksterno objavljivanje savjetuje se u sluCajevima
kada novinar daje preporuku (buy, sell, hold)



ﬁ Velika Britanija — BBC Guidelines for
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m Svaki financijski novinar treba pretpostaviti da bi njegov
financijski interes mogao biti povezan s programskim

sadrzajem

= Urednicka politika nalaze da osoblje BBC-ja ne smije imati
vanjski interes ili neku obvezu koja bi mogla narusiti BBC-
jevu reputaciju nepristranosti, postenja i integriteta
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m Uvjeti objave financijskih interesa ili sukoba interesa su
strozi za financijske novinare u odnosu na ostale zaposlene

osobe u BBC-u
m Zabrana promoviranja financijskog proizvoda ili usluge

m BBC Declaration of Personal Interest Form - preslike se
c¢uvaju u osobnom kartonu novinara
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U Njemackoj postoje 4 vrste “self — regulated” sustava, i to:

1. Za pisane medije — u nadleznosti Novinarskog vijeca,
Presserat

2. Zajavne televizijske i radijske mreze
3. Za privatne televizijske I radijske mreze

4. Individualni sustavi unutar izdavackih kuca
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m Sustav treba predvidjeti sankciju za nepostivanje pravila
(opomena, ugovorna kazna, otkaz ugovora o radu ili slicno)

s Preporuke njemackog Novinarskog vijeca odnose se na:
razdoblje u kojem novinar ne smije trgovati onom o cemu
IzvjeStava, nacCine objave sukoba interesa, organizacijske
mjere unutar novinske kuce u svrhu zastite povijerljivih
Informacija, razgraniCenje izmedu tajnosti podataka |
javnog interesa i slicho
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m RazliCita praktiCha rjesenja objave interesa (interni registar,
objava javnom biljezniku, podnaslov na TV ekranu, usmeni
navod u radijskoj emisiji i sliCho)

m Razlike u internim pravilima medijskih kuc¢a ovisno o
njihovom prestizu



A Zaklju éak

REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

= Novinar treba uvijek voditi racuna da ne postavlja viastiti
Interes ispred interesa svoje struke, odnosno, javnog
Interesa

m Donosenje specijaliziranih etiCkih kodeksa za financijsko
novinarstvo smatra se pozitivnom praksom

m Sloboda govora osnova je za dialog izmedu novinara |
regulatora trziSta kapitala
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